
LA MONETA  
FA PARTE DELLA STORIA 
DELL’UMANITÀ DA 5.000 

ANNI: DALLE CONCHIGLIE 
ALLA CARTA, FINO A UNA 

STRINGA DI CODICE.

Comunicazione di marketing. Ad uso 
esclusivo di investitori professionali.

IL SUO VALORE 
DIPENDE DALLE 
PERSONE, DALLA 

PERCEZIONE E DALLO 
SCAMBIO. OGGI  

PIÙ CHE MAI.

ASCESA, CADUTA E RESILIENZA DELLE VALUTE 
NEL PLASMARE ECONOMIE, MERCATI E 
INVESTIMENTI ATTRAVERSO I SECOLI. EDIZIONE 7

 IL IL    
GIOCO DELLA  GIOCO DELLA  
  PERCEZIONEPERCEZIONE



CON L’ESPANSIONE DEI 
COMMERCI, VERSO IL 600 

A.C. IL BARATTO NON 
BASTAVA PIÙ.

FAMMI CAPIRE: IO TI 
DO 300 SACCHI DI RISO 
E TU MI DAI UN PEZZO 

DI CARTA?

GUARDA, QUI 
C’È SCRITTO 

CHIARAMENTE 
CHE PROMETTO…

LA STABILITÀ DI  
UN PAESE INFLUENZAVA  

IL VALORE DELLA SUA  
MONETA E LA SUA  

CAPACITÀ DI  
COMMERCIARE.

I GOVERNI  
MANIPOLAVANO ANCHE 

LA PROPRIA MONETA PER 
AUMENTARE LE ENTRATE, 

COME FECE LA FRANCIA 
DURANTE LA GUERRA 

DEI CENT’ANNI.

ABBIAMO 
GIÀ INVENTATO  

IL MEZZO  
PENNY?

L’ALBA DEI MERCATI VALUTARI 
IN EUROPA LA CARTAMONETA FAVORÌ IL COMMERCIO 
INTERNAZIONALE ATTRAVERSO LE LETTERE DI CAMBIO.  
LE BANCHE INIZIARONO A COMPRARE VALUTE ESTERE, 
CREANDO IL PRIMO MERCATO VALUTARIO.

HO  
SENTITO CHE I  
PLANTAGENETI  
VACILLANO.

UNA PROMESSA DI PAGAMENTO 
NEL 1260 LA DINASTIA YUAN PASSÒ DALLE  
MONETE ALLA CARTAMONETA. IN EUROPA, 
BANCHE E ISTITUZIONI PRIVATE INIZIARONO 
A EMETTERE BANCONOTE PER DEPOSITANTI E 
DEBITORI. ERANO CONVERTIBILI AL VALORE 
NOMINALE IN METALLO: PROMETTO DI  
PAGARE AL PORTATORE A VISTA…

NON CI È 
VOLUTO MOLTO… 
 
I MERCATI VALUTARI 
PORTARONO ALLE 
GUERRE VALUTARIE. 
I PAESI CERCAVANO 
DI ALTERARE LA 
MONETA DEI RIVALI: 
APPREZZANDOLA 
PER RENDERNE PIÙ 
COSTOSE LE MERCI 
O DEPREZZANDOLA 
PER RIDURNE IL 
POTERE D’ACQUISTO.

I MERCANTI 
INIZIARONO 

A USARE LE 
MONETE COME MEZZO 

DI SCAMBIO. E LA 
RICCHEZZA CREBBE. CHE SUCCEDE  

QUI?

IMPERO LIDIO, 600 A.C.

GRAZIE AI  
COMMERCI, LA MONETA 

DELLA LIDIA RESE 
IMMENSAMENTE RICCHI 
IL REGNO E RE CRESO.

APRO UNA  
“SHELL COMPANY”…  

LETTERALMENTE.

EVA SUN-WAI
CHARLES  
DE QUINSONAS

CARLO PUTTI

BEN  
LORD



IL GOLD STANDARD 
DALL’OTTOCENTO, LE VALUTE FURONO ANCORATE 
DIRETTAMENTE ALL’ORO: UN BENE FISICO NE GARANTIVA  
IL VALORE, ANZICHÉ LA SOLA FIDUCIA NEI GOVERNI.  
NEL NOVECENTO PERÒ, POLITICA, GUERRE ED ECONOMIA 
RESERO IL GOLD STANDARD OBSOLETO.

La Grande Depressione degli anni Trenta portò al 
crollo del gold standard. Gli investitori ritirarono 
i depositi per convertirli in oro fisico. Il governo 
USA rivalutò l’oro per sostenere la propria 
economia e, così facendo, arrivò a dominare 
il mercato mondiale dell’oro.

GLI ACCORDI DI BRETTON WOODS 
DOPO LA SECONDA GUERRA MONDIALE, LE 
POTENZE OCCIDENTALI CREARONO UN NUOVO 
SISTEMA PER I MERCATI VALUTARI GLOBALI. 
GLI STATI UNITI SI IMPEGNARONO  
A CONVERTIRE I DOLLARI IN ORO AL  
TASSO FISSO DI 35 DOLLARI L’ONCIA.

44 PAESI  
ANCORARONO LE PROPRIE 

VALUTE AL DOLLARO, 
FACENDONE LA VALUTA DI 

RISERVA MONDIALE. 

SEMBRA CHE 
ARRIVINO 

DA EST?

VIA L’ORO, AVANTI I MERCATI 
NEL 1973 BRETTON WOODS CROLLÒ E I PAESI  
PASSARONO A UN SISTEMA DI CAMBI FLESSIBILI, 
LASCIANDO CHE I TASSI DI CAMBIO SI  
ADEGUASSERO ALL’ECONOMIA E AI MERCATI.

“PRIVILEGIO ESORBITANTE?” 
IL POLITICO FRANCESE VALÉRY GISCARD  
D’ESTAING CONIÒ L’ESPRESSIONE PER  
DESCRIVERE UN DOLLARO AL CENTRO 
DELL’ECONOMIA GLOBALE.

RE DOLLARO  
REGNA ANCORA. MA 
DEBITO CRESCENTE, 

TENSIONI GEOPOLITICHE, 
MINORE CREDIBILITÀ 
ISTITUZIONALE E GLI 

INVESTIMENTI ALTERNATIVI 
POTREBBERO RIDISEGNARE 
GRADUALMENTE L’ORDINE 
MONETARIO GLOBALE.

DA TROPPO  
TEMPO GLI STATI  
UNITI GODONO  

DI QUESTO  
“PRIVILEGIO  
ESORBITANTE.”

QUALE  
DOVREBBE ESSERE 

IL NUOVO  
CENTRO?

PARIGI!

PECHINO!

RE DOLLARO 
IL DOLLARO RESTÒ SUL TRONO 
GRAZIE ALLA PROFONDITÀ DEI 
MERCATI FINANZIARI, ALLA 
FIDUCIA NELLE ISTITUZIONI E ALLA 
DOMANDA GLOBALE. LA SUA FORZA 
CONTINUA A PLASMARE I MERCATI 
OBBLIGAZIONARI, INFLUENZANDO 
FLUSSI DI CAPITALE, COSTI DI 
FINANZIAMENTO E RENDIMENTI. 
NELLE FASI DI TURBOLENZA, GLI 
INVESTITORI HANNO STORICAMENTE 
CERCATO RIFUGIO NEL DOLLARO.

PER COPRIRE L’ATTUALE 
MASSA MONETARIA M2 
SERVIREBBE CIRCA 

1 MILIONE DI TONNELLATE 
D’ORO. SI STIMA CHE NE 
SIANO STATE ESTRATTE 

APPENA 220.000.

RICHARD 
WOOLNOUGH

Jack 
Ridge



UN MONDO ALTERNATIVO? 
LA SPINTA A RIDURRE LA 
DIPENDENZA DAL DOLLARO 
È AUMENTATA. I BRICS, 
AD ESEMPIO, STANNO 
LAVORANDO PER CREARE UN 
SISTEMA ALTERNATIVO.

DECENTRALIZZATO E 
DIGITALE L’IDEA DI 
UNA VALUTA LIBERA DAL 
CONTROLLO CENTRALE  
NON È NUOVA.

FFFFF!  
FFFUUUH!

Le istituzioni finanziarie 
sono incuriosite dalle valute 
digitali decentralizzate  
e stanno guardando con 
interesse alle stablecoin,  
che combinano l’innovazione 
digitale con l’affidabilità 
del denaro garantito da 
riserve. Gli Stati Uniti stanno 
introducendo un quadro 
normativo federale.

IL MOTORE DEI CAMBI 
I MOVIMENTI VALUTARI TENDONO A 
ESSERE VOLATILI. GLI INVESTITORI 
OBBLIGAZIONARI LI IGNORANO 
A PROPRIO RISCHIO, MA HANNO 
DELLE OPZIONI: LA COPERTURA PUÒ 
CONTRIBUIRE A RIDURRE  
IL RISCHIO.

IL BITCOIN
 È PASSATO RAPIDAMENTE  

DA ESPERIMENTO DI NICCHIA  
A VALUTA AMPIAMENTE 
SCAMBIATA. LA PRIMA 

TRANSAZIONE NEL MONDO  
REALE AVVENNE NEL 2010:  

10.000 BITCOIN PER  
DUE PIZZE DAL VALORE  

DI 41 DOLLARI.

IL MERCATO DEI CAMBI È UN MOTORE NASCOSTO 
DEI RENDIMENTI OBBLIGAZIONARI. I CAMBI 
INFLUENZANO FLUSSI DI CAPITALE, DINAMICHE 
D’INFLAZIONE E RENDIMENTI. GESTIRE LE VALUTE 
CONSENTE DI ESPRIMERE VISIONI MACRO, 
COGLIERE OPPORTUNITÀ E MIGLIORARE IL 
PROFILO DI RISCHIO-RENDIMENTO.

IL FUTURO

LE VALUTE SI EVOLVONO 
DA MILLENNI, MA I 
CAMBIAMENTI PIÙ RECENTI 
HANNO ACCELERATO IL 
RITMO DEL MERCATO.

NUOVE TECNOLOGIE,  
GEOPOLITICA IN EVOLUZIONE E  

MUTAMENTI NEI FLUSSI COMMERCIALI FANNO 
PARTE DELLA STORIA. PER GLI INVESTITORI 

OBBLIGAZIONARI, LE VALUTE SONO UNO 
STRUMENTO CHIAVE E CONTRIBUISCONO A 

DETERMINARE IL PROFILO DI RISCHIO DEI 
TITOLI DI STATO.

Il valore degli investimenti è destinato ad oscillare. Questo determina il movimento al rialzo o al ribasso dei prezzi e la possibilità che non si riesca a recuperare l’ammontare inizialmente investito. Le 
opinioni espresse nel presente documento non sono da intendersi come raccomandazioni, consigli o previsioni. Il presente documento è una comunicazione di marketing ed è concepito a uso esclusivo 
di investitori professionali. Non destinato alla distribuzione ad altri soggetti o entità, che non devono basarsi sulle informazioni in esso contenute. Questa attività di Promozione Finanziaria è pubblicata 
da M&G Luxembourg S.A. Sede legale: 16, boulevard Royal, L‑2449, Luxembourg.  SEP 26 / W1821704

LA DE-DOLLARIZZAZIONE HA 
ACCELERATO, MENTRE GLI STATI 
UNITI SONO DIVENTATI PIÙ 
PROTEZIONISTI E GLI SVILUPPI 
POSITIVI DI ALTRI MERCATI HANNO 
RAFFORZATO LA CREDIBILITÀ DELLE 
VALUTE CONCORRENTI.

UN’ALLEANZA DI 
GRANDE SPESSORE

ROBERT  
BURROWS


